BORRADOR
31 de mayo de 2019

El presente borrador refleja ciertos aspectos que el Banco de México contempla, de manera preliminar,
para la elaboracion de disposiciones de cardcter general que, en su caso, podria emitir en ejercicio de
sus facultades, con el fin de modificar las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de
crédito; casas de bolsa; sociedades de inversidn; sociedades de inversion especializadas de fondos para
el retiro, y la Financiera Rural en sus operaciones de préstamo de valores”. En tal virtud, el contenido
de este borrador en ningln caso constituye una decision o postura oficial definitiva del Banco de
México y, por lo tanto, no se debera considerar como un documento que produzca efectos
vinculatorios, genere derechos u obligaciones o fije aspectos de politica publica.

Ciudad de México,a____de de 2019.

A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO; CASAS DE

BOLSA; FONDOS DE INVERSION; SOCIEDADES DE

INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA

EL RETIRO, INSTITUCIONES DE SEGUROS,

INSTITUCIONES DE FIANZAS Y LA FINANCIERA

NACIONAL DE DESARROLLO AGROPECUARIO,

RURAL, FORESTAL Y PESQUERO, EN SUS

OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES:

ASUNTO: MODIFICACIONES A LAS REGLAS A

LAS QUE DEBERAN SUJETARSE LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO; CASAS
DE BOLSA; SOCIEDADES DE
INVERSION; SOCIEDADES DE
INVERSION ESPECIALIZADAS DE
FONDOS PARA EL RETIRO, Y LA
FINANCIERA RURAL EN SUS
OPERACIONES DE PRESTAMO DE
VALORES

El Banco de México, con el propdsito de continuar promoviendo el sano desarrollo y la estabilidad del
sistema financiero, asi como propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos, considera
necesario ...

Por lo anterior, con fundamento en los articulos 28, pdarrafos sexto y séptimo, de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, 24 y 26, de la Ley del Banco de México, 81, parrafo segundo, de la Ley
de Instituciones de Crédito, 176 de la Ley del Mercado de Valores, 15 de la Ley de Fondos de Inversidn, 48,
fraccion VI, de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, 132 y 157 de la Ley de Instituciones de
Seguros y Fianzas, 4, parrafo primero, 8, parrafos cuarto y séptimo, 10, parrafo primero,
, del Reglamento Interior del Banco de México, que le otorgan
la atribucion de expedir disposiciones a través de la [Direccion General de Asuntos del Sistema Financiero
y de la Direccién General Juridica], respectivamente, asi como Segundo, fracciones | y X, del Acuerdo de
Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de Meéxico, ha resuelto
modificar/adicionar/reformar los articulos de las “Reglas a las que deberan sujetarse las
instituciones de crédito; casas de bolsa; sociedades de inversidn; sociedades de inversidn especializadas




de fondos para el retiro, y la Financiera Rural en sus operaciones de préstamo de valores”, emitidas por el
Banco de México el 12 enero de 2007, para quedar en los términos siguientes:

Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas de bolsa; sociedades de
inversion; sociedades de inversidn especializadas de fondos para el retiro, y la Financiera
Rural, en sus operaciones de préstamo de valores

TEXTO VIGENTE

TEXTO PROPUESTO

REGLAS A LAS QUE DEBERAN SUJETARSE LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO; CASAS DE
BOLSA; SOCIEDADES DE INVERSION;
SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS
DE FONDOS PARA EL RETIRO, Y LA
FINANCIERA RURAL EN SUS OPERACIONES DE
PRESTAMO DE VALORES

1. DEFINICIONES

Para efectos de las presentes Reglas se
entenderd por:

Acciones: a los titulos representativos del
capital social de sociedades domiciliadas en
alguno de los Paises de Referencia que se
encuentren: i) inscritos en el Registro
Nacional de Valores {RN\A o ii) listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones {SiC),
guedando incluidos los certificados de
participacion ordinarios sobre los referidos
titulos, asi como los certificados de aportacién
patrimonial representativos del capital social
de las instituciones de banca de desarrollo,
cuando se encuentren inscritos en el

mencionado Registro—exeluyendo—aguellos

titulos-de-los-sefalados—cuya-bursatilidad-sea
aula

Autoridad {es}: a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, a la Comisidon Nacional

REGLAS A LAS QUE DEBERAN SUJETARSE LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO; CASAS DE
BOLSA; FONDOS DE INVERSION; SOCIEDADES
DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS
PARA EL RETIRO, |INSTITUCIONES DE
SEGUROS, INSTITUCIONES DE FIANZAS Y LA
FINANCIERA NACIONAL DE DESARROLLO

AGROPECUARIO, RURAL, FORESTAL Y
PESQUERO, EN SUS OPERACIONES DE

PRESTAMO DE VALORES
1. DEFINICIONES

Para efectos de las presentes Reglas se
entender3, en singular o plural, por:

Acciones: a los titulos representativos del
capital social de sociedades domiciliadas en
alguno de los Paises de Referencia que se
encuentren: i) inscritos en el Registro

Nacional de Valores, o ii) listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones,
quedando incluidos los certificados de

participacion ordinarios sobre los referidos
titulos, asi como los certificados de aportacién
patrimonial representativos del capital social
de las instituciones de banca de desarrollo,
cuando se encuentren inscritos en el
mencionado Registro.

Autoridades: al Banco de México, la Comisidon
Nacional Bancaria y de Valores, la Comision
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del Sistema de Ahorro para el Retiro y al
Banco de México.

Bonos de Proteccién al Ahorro {BRAS}: a los
tittles emitidos por el Instituto para Ia
Proteccidn al Ahorro Bancario, respecto de los
cuales el Banco de Meéxico actie como
agente financiero para la emision, colocacién,
compra y venta, en el mercado nacional,
inscritos en el RNML

BREMS: a los Bonos de Regulacion Monetaria
emitidos por el Banco de México inscritos en
el RNV

Casas de Bolsa: a las personas morales
autorizadas para operar como tales en
términos de la Ley del Mercado de Valores.

Depositario de Valores: a las entidades
autorizadas para actuar como tales, que se
encuentren establecidas en México o en
alguno de los Paises de Referencia.

Divisas: a los ddlares de los EEUU-A-, asi
como a cualquier otra moneda extranjera que

Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
y la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.
Bolsa de Valores: a la sociedad andnima
organizada de  conformidad con  las
disposiciones contenidas en la Ley del Mercado
de Valores.

Bonos de Proteccion al Ahorro: a los valores
emitidos por el Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario en términos de la Ley de
Ingresos de la Federacidn para el ejercicio fiscal
gue corresponda, respecto de los cuales el
Banco de Meéxico actue como agente
financiero para su emisidon, colocacion,
compra y venta en el mercado nacional,
inscritos en el Registro Nacional de Valores a
gue se refiere la Ley del Mercado de Valores.
BREMS: a los Bonos de Regulacion Monetaria
emitidos por el Banco de México, inscritos en
el Registro Nacional de Valores a que se
refiere la Ley del Mercado de Valores.

Contrapartes Centrales de Valores: a las
sociedades andnimas a las que se les haya
otorgado la concesién para actuar como
tales, en términos del articulo 301 de la Ley
del Mercado de Valores.

Dia Habil Bancario: al dia calendario distinto a
aquel en que las Instituciones de Crédito deban
cerrar sus puertas y suspender operaciones, en
términos de las disposiciones de cardacter
general que, para tal efecto, emita la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

Divisas: a los ddlares de los Estados Unidos de
América, asi como a cualquier otra moneda
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sea libremente transferible y convertible de
inmediato a la moneda citada.

Entidades: a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Seciedades de Inversidn, Siefores y
a la FinancieraRural.

Entidades Financieras del Exterior: a aquéllas

entidades financieras domiciliadas en el
extranjero.
Finaneciera Rurak: al organismo

descentralizado de la Administracion Publica
Federal, secterizado—en—la—Secretaria—de
Haciend crédito Publice, lidad
i ) . o lad I
Ley Orgdanica-deta-Financiera—Rural.

Instituciones de Crédito: a las personas
morales que tienen el caracter de
instituciones de banca multiple o instituciones
de banca de desarrollo en términos de lo
previsto en la Ley de Instituciones de Crédito.

Inversionistas Calificados: a las personas que
tengan tal caracter en términos de lo previsto
en la Ley del Mercado de Valores.

Inversionistas Institucionales: a las personas
que tengan tal caracter en términos de lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores,

extranjera que sea libremente transferible y
convertible de inmediato a la moneda citada.

Entidades: a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Siefores,
Instituciones de Seguros, Instituciones de
Fianzas y a la END.

FND: a_la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
organismo descentralizado de la
Administracién Publica Federal, sujeto a su

propia Ley Organica.

Fondos de Inversién: a las personas morales
autorizadas para organizarse y funcionar como
tales en términos de la Ley de Fondos de
Inversion.

Instituciones de Fianzas: a las personas
morales autorizadas para organizarse vy
funcionar como tales en términos de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Instituciones de Seguros: a las personas
morales autorizadas para organizarse vy
funcionar como tales en términos de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Inversionistas Institucionales: a las personas
qgue tengan tal caracter en términos de lo
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distintas a las—Seciedades de Inversion vy
Siefores.

Mecanismos de  Negociacion: a  los
mecanismos para facilitar operaciones con
Acciones o Valores que sean autorizados por
la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

Paises de Referencia: a aquellos gue
pertenecen—al Comité Técnico de |la
Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores y—a los que forman parte de la Unidn
Europea.

Préstamo de Valores: a la operacion a través
de la cual se transfiere la propiedad de
Acciones o Valores por parte de su titular,
conocido como prestamista, al prestatario
guien se obliga a su vez, al vencimiento del
plazo establecido, a restituir al primero otras
Acciones o Valores segun corresponda, del
mismo emisor y, en su caso, valor nominal,
especie, clase, serie y fecha de vencimiento.

Siefores: a las sociedades de inversién
especializadas de fondos para el retiro
previstas—en la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro.

Sociedad ol o adad |
. ., . ot o Sociedad |

Titulos: a cualquier valor de deuda con
mercado secundario, excepto obligaciones
subordinadas, otros titulos subordinados y
Titulos Estructurados, que esté inscrito en el
RNV, que no se encuentre comprendido en
alguna de las otras definiciones de estas

Reglas y-que-tenga-al-menostas-calificaciones

previsto en la Ley del Mercado de Valores,
distintas a los Fondos de Inversion y Siefores.

Paises de Referencia: a aquellos
correspondientes a las autoridades que sean
miembros ordinarios del Comité Técnico de la
Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores, asi como a los que forman parte de la
Unidn Europea.

Siefores: a las sociedades de inversidon
especializadas de fondos para el retiro
autorizadas para organizarse y funcionar como
tales en términos de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro.

Se deroga.

Titulos: a cualquier valor de deuda con
mercado secundario, que: a) esté inscrito en
el Registro Nacional de Valores a que se refiere
la Ley del Mercado de Valores, o bien, cuando
sea_emitido _en el extranjero, esté inscrito,
autorizado o regulado, para su venta al publico
en general, por las comisiones de valores u
organismos equivalentes de los Paises de
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= Aalad w _deal

Titulos Bancarios: a los valores de deuda con
mercado secundario inscritos en el RNV
emitidos, aceptados, avalados o garantizados
por Instituciones de Crédito, excepto: a)
obligaciones subordinadas; b) otros titulos
subordinades, y c) Titulos Estructurados.

Referencia; b) no se encuentre comprendido
en alguna de las otras definiciones de estas
Reglas; c) segun corresponda a su plazo, tenga
asignada, al menos por dos instituciones
calificadoras de valores autorizadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
términos de las disposiciones aplicables,
alguna de las calificaciones comprendidas en
los grados de riesgo 1, 2, 3 0 4 especificado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
el anexo 1-B de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las instituciones de crédito
publicadas en el Diario Oficial de |a Federacién
el 2 de diciembre de 2005, en términos de las
modificaciones publicadas con posterioridad, o
bien, aquellas calificaciones que determine el
Banco de México y dé a conocer a las referidas
entidades, y d) no corresponda a (i) una
obligacion subordinada; (ii) otro titulo de
deuda subordinada al pago de obligaciones con
mayor__prelacion, o (iii) cualquier Titulo
Estructurado.

En el evento en gque los Titulos a gue se refiere
el parrafo anterior no cuenten con una
calificaciéon _crediticia _en escala local, se
tomard, en su_ caso, la calificacion
correspondiente al emisor del titulo o, en su
defecto, la calificacion equivalente del titulo en
la escala global que, en su caso, le corresponda
conforme a lo indicado en el referido anexo o
lo gue determine el Banco de México y dé a
conocer a las Entidades.

Titulos Bancarios: a los valores de deuda con
mercado secundario inscritos en el Registro
Nacional de Valores previsto en la Ley del
Mercado de Valores emitidos, aceptados,
avalados o garantizados por Instituciones de
Crédito, excepto: a) obligaciones
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Titulos Estructurados: a los titulos gue—ne
sean Valores Gubernamentales, cuyo
rendimiento se determine en funcién de las
variaciones que se observen en los precios de
activos  financieros o de operaciones
derivadas sobre activos financieros, tales
eome-los previstos en el aumerabM11-7 Bis
de la Girewlar2019/95del-Banco de México.

UDIS: a las unidades de—inversiér—a—gue—se
refiere—el Decreto por el que se establecen las

obligaciones que podran denominarse en
Unidades de Inversion y Reforma y Adiciona
diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la
Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la

Renta, publicado—en—-el DiarieOficial- dela
Federacién—-el12-deabrilde1995-

Valores: a los Titulos Bancarios, Valores
Gubernamentales, Valores Extranjeros, BRAS,
BREMS vy Titulos.

Valores Extranjeros: a los titulos de deuda con
mercado secundario, excepto obligaciones
subordinadas, otros titulos subordinados vy
Titulos Estructurados, que sean emitidos,

subordinadas; b) otros titulos de deuda
subordinada, y c) Titulos Estructurados.

Titulos Estructurados: a los titulos, distintos a
los Valores Gubernamentales, cuyo
rendimiento se determine en funcién de las
variaciones que se observen en los precios de
activos financieros o de operaciones
derivadas sobre activos financieros, incluidos
los titulos bancarios estructurados previstos
en el Titulo Segundo, Capitulo |, Seccién |,
Apartado G, de las “Disposiciones aplicables a
las operaciones de las instituciones de crédito,
las sociedades financieras de objeto multiple
reguladas que mantengan vinculos
patrimoniales con instituciones de crédito y de
la_ Financiera  Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero”
emitidas por el Banco de México mediante la
Circular 3/2012, publicada en el Diario Oficial
de la Federacién del 2 de marzo de 2012, segun
gueden modificadas con posterioridad.

UDIS: a las unidades de cuenta, cuyo valor en
moneda nacional publica el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion, conforme
a los articulos Tercero del “Decreto por el que
se establecen las obligaciones que podran
denominarse en unidades de inversion vy
reforma y adiciona diversas disposiciones del
Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” y 20 Ter del Cédigo
Fiscal de la Federacién.

Valores: a los Titulos Bancarios, Valores
Gubernamentales, Valores Extranjeros, Bonos
de Proteccién al Ahorro, BREMS vy Titulos.

Valores Extranjeros: a los titulos de deuda con
mercado secundario, excepto obligaciones
subordinadas, otros titulos subordinados vy
Titulos Estructurados, que sean emitidos,



http://www.banxico.org.mx/disposiciones/circulares/circular-2019-95/%7BDA58938B-55BD-092C-962F-A4ED76E9A937%7D.pdf%23M.11.7%20Bis.
http://www.banxico.org.mx/disposiciones/circulares/circular-2019-95/%7BDA58938B-55BD-092C-962F-A4ED76E9A937%7D.pdf%23M.11.7%20Bis.

TEXTO VIGENTE TEXTO PROPUESTO
aceptados, avalados o garantizados por | aceptados, avalados o garantizados por
organismos financieros internacionales, | organismos financieros internacionales,

bancos centrales y gobiernos de los Paises de
Referencia distintos a México y Entidades
Financieras del Exterior, asi como los titulos
de deuda listados en el Sl€. Tales titulos
deberdn eentarcon-al menos las-calificacienes
.. A olad L) _deal
dos calificadoras y estar inscritos, autorizados
o regulados, para su venta al publico en
general, por las comisiones de valores u
organismos equivalentes de los Paises de
Referencia.

Valores Gubernamentales: a los valores
inscritos en el RNM emitidos o avalados por el

Gobierno Federal de los Estados Unidos
Mexicanos, excepto: los Certificados de la
Tesoreria de la Federacion emitidos al

amparo de programas de reestructuracion de

bancos centrales y gobiernos de los Paises de
Referencia distintos a México y Entidades
Financieras del Exterior, asi como los titulos
de deuda listados en el Sistema Internacional
de  Cotizaciones. Tales titulos, segun

correspondan a su plazo, deberan tener

asignhada, al menos por dos instituciones

calificadoras de valores autorizadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
términos de las disposiciones aplicables,
alguna de las calificaciones comprendidas en
los grados de riesgo 1, 2, 3 0 4 especificado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
el anexo 1-B de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las instituciones de crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 2 de diciembre de 2005, en términos de las
modificaciones publicadas con posterioridad y
estar inscritos, autorizados o regulados, para
su venta al publico en general, por las
comisiones de valores u organismos
equivalentes de los Paises de Referencia.

En el evento en gque los Titulos a gue se refiere
el parrafo anterior no cuenten con una
calificaciéon _crediticia _en escala local, se
tomard, en su_ caso, la calificacion
correspondiente al emisor del titulo o, en su
defecto, la calificacion equivalente del titulo en
la escala global que, en su caso, le corresponda
conforme a lo indicado en el referido anexo o
lo que determine el Banco de México y dé a
conocer a las Entidades.

Valores Gubernamentales: a los valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores
previsto en la Ley del Mercado de Valores,
emitidos o avalados por el Gobierno Federal
de los Estados Unidos Mexicanos, excepto: los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
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créditos en unidades de inversion (Cetes
Especiales), asi como cualquier otro que no sea
negociable o no tenga mercado secundario.

2. OPERACIONES Y CONTRAPARTES
AUTORIZADAS

2.1 Las Instituciones de Crédito, las Casas
de Bolsa y la Finaneiera Rural podran celebrar
eperaciones—de Préstamo de Valores por
cuenta propia con cualquier persona fisica o
moral.

Las-operaciones—de-Préstamo-de Valores—gue
realicen—las Instituciones de Crédito con
Acciones y con Valores, podran llevarse a
cabo sin la intermediacion de Casas de Bolsa.
Las—eperaciones con Valores Extranjeros que
no estén inscritos en el RNV, se sujetaran en
materia de intermediacién a las disposiciones
gue resulten aplicables.

2.2  Las—Seociedades de Inversion podran
actdar—como prestatarias o prestamistas ¥

eperar—udnicamente con Instituciones de
Crédito y-Casas de Bolsa.

2.3 Las Siefores podran actuarunicamente
eemoe-prestamistas ypodradn—operarséle con
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa ¥
Entidades Financieras del Exterior que
cumplan con los requisitos que al efecto
determine la Comisiéon Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro mediante
disposiciones de caracter general.

emitidos al amparo de programas de
reestructuracion de créditos en unidades de
inversion (Cetes Especiales), asi como
cualquier otro que no sea negociable o no
tenga mercado secundario.

2.1 Las Instituciones de Crédito, las Casas
de Bolsa y la FND podran celebrar Préstamos
de Valores por cuenta propia con cualquier
persona fisica o moral.

Las Instituciones de Crédito que celebren
Préstamo _de Valores con Acciones y con
Valores, podran celebrar dicho préstamo sin
la intermediacion de Casas de Bolsa. El
Préstamo de Valores con Valores Extranjeros
gue no estén inscritos en el Registro Nacional
de Valores previsto en la Ley del Mercado de
Valores, se sujetara en materia de
intermediacion a las disposiciones que
resulten aplicables.

2.2 Los Fondos de Inversién Unicamente
podran celebrar Préstamo de Valores, en su
caracter de prestatarios o prestamistas, con
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa o
Contrapartes Centrales de Valores.

2.3 Las Siefores Unicamente podran
celebrar Préstamo de Valores, en su caracter
de prestamistasy con Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Contrapartes Centrales de
Valores o Entidades Financieras del Exterior
que cumplan con los requisitos que, al efecto
determine la Comisiéon Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro mediante
disposiciones de caracter general.

2.4 Las Instituciones de Seguros vy las
Instituciones de Fianzas Unicamente podrdn
celebrar Préstamo de Valores, en su cardcter
de prestamistas y con Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Entidades
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3. VALORES OBJETO DEL PRESTAMO DE
VALORES

3.1 Las Instituciones de Crédito, las Casas
de Bolsa y la Firaneiera—Rural podran
celebrar eperacionesde Préstamo de Valores

sobre Acciones y Valores.

3.2 Las—Sociedades de Inversion vy las
Siefores podran celebrar operaciores—de
Préstamo de Valores con Acciones o Valores
segun corresponda, en los términos que les
permita su ley ¥ las disposiciones que de ella
emanen, siempre que estén previstos en su
régimen de inversion.

Financieras del Exterior o Contrapartes
Centrales de Valores.

Las _ Instituciones de Seguros y las
Instituciones de Fianzas podran celebrar
Préstamo de Valores sin la intermediacién de

Casas de Bolsa.

3.1 Las Instituciones de Crédito, las Casas
de Bolsa y la FND podran celebrar Préstamo
de Valores sobre Acciones vy Valores.
Asimismo, las Instituciones de Crédito, las
Casas de Bolsa y la FND, Unicamente podran
celebrar Préstamos de Valores, en los que
pacten expresamente que las Acciones vy
Valores cuya propiedad se obligue el
prestatario a transferir al prestamista, en el
plazo convenido y conforme a las condiciones
pactadas, correspondan a aquellos a los que se
haya asignado la misma “clave de cotizacién” o
“clave de emisidn” segun corresponda, en la
bolsa o mercado de valores respectivo.

3.2 Los Fondos de Inversién vy las Siefores
podran celebrar Préstamo de Valores con
Acciones o Valores segun corresponda, en los
términos que les permita su ley, asi como las
disposiciones que de ella emanen, siempre
gue estén previstos en su régimen de
inversion.

3.2 Bis Las Instituciones de Seguros y las
Instituciones de Fianzas podran celebrar
Préstamo de Valores sobre Acciones y
Valores.

3.3 Se deroga.
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acreditar—gue—se cuenta—con—valores—en
(. o | . . lidad
3.4 Las Acciones y Valores objeto del
Préstamo de Valores y de la garantia
respectiva deberdn estar en todo momento
depositados en un Depositario de Valores.

4. PLAZOS

4.1 Laspartes podran pactar libremente el
plazo delas—eperaciones—de Préstamo de
Valores, salvo lo establecido en e} siguiente
Aumeral.

4.2 El plazo de las—eoperaciones de
Préstamo de Valores sobre Valores,
incluyendo sus prérrogas, debera vencer a
mas tardar el éia-habil anterior a la fecha de
vencimiento de los Valores objeto de s

eperacién de que se trate.

5. TRANSFERENCIAS
5.1 La transferencia de las Acciones y los
Valores objeto del préstamo no podra ser

posterior al cuarto dia—habit inmediato
siguiente al de la concertacion
correspendiente.

Al vencimiento de la—eperacién—de Préstamo

de Valores la transferencia debera efectuarse
el prepio-dia del vencimiento.

5.2 El Préstamo de Valores podrd darse
por terminado de manera anticipada en los
supuestos estipulados en el contrato marco al

amparo del cual se instrumenten las
operaciones respectivas.

6. PREMIO

6.1 E—premio—convenido——en—1las

operaciones—de Préstamo de Valores que el

prestatario esté obligado a pagar como

contraprestacion per—dichas—operaciones
podri—denominarse—libremente—en moneda

3.4 Las Acciones y Valores objeto del
Préstamo de Valores y de la garantia respectiva
deberan ser propiedad del prestamista y estar

en todo momento depositados en un
Depositario de Valores.
4.1 Las Entidades podran pactar

libremente el plazo del Préstamo de Valores
gue celebren, salvo lo establecido en la

siguiente Regla.

4.2 El plazo del Préstamo de Valores que
celebren las Entidades sobre Valores,

incluyendo sus prérrogas, deberda vencer a
mas tardar el Dia Habil Bancario anterior a la
fecha de vencimiento de los Valores objeto del
Préstamo de Valores de que se trate.

5.1 La transferencia de las Acciones y los
Valores objeto del Préstamo_de Valores, no
podra ser posterior al cuarto Dia Habil
Bancario inmediato siguiente al de la fecha
en que el Préstamo de Valores fue pactado.
Al vencimiento del Préstamo de Valores la
transferencia de las Acciones y los Valores

deberd efectuarse el mismo dia del
vencimiento.
Las Entidades podran establecer en el

Préstamo de Valores_ que celebren la
denominacién del premio convenido que el
prestatario esté obligado a pagar como
contraprestacion en moneda nacional, Divisas
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nacional, Divisas o en UDIS, con
independencia de la denominacion de las

Acciones y los Valores objeto de la-eperacién.

Teatind I . o Ped I
Valeres-con-persenas-distintas a Entidades en
las que la moneda enta-gue-se-denemine el
premio sea diferente a la de las Acciones y los
Valores, las-Entidades—seran-—responsables—de
I o del N o |
contraparte—para—celebrarlas-operaciones—en

6.2 Entas—operaciones—de Préstamo de
Valores todes—les—cdleulos—sehardn——conta

férmula—de aRo—comercial de trescientos
sesenta dias y numero de dias efectivamente
transcurridos.

7. INTERESES, DERECHOS
PATRIMONIALES Y DERECHOS
CORPORATIVOS

7.1  Los intereses o derechos patrimoniales
gue, en su caso, devenguen los Valores o las
Acciones objeto deta—eperacidén-de-Préstamo
de Valores, deberan pagarse a las personas
que aparezcan como titulares de los mismos
en los registros del Depositario de Valores, al
cierre de operaciones del dia—-habibancarie
inmediato anterior al del vencimiento de cada
periodo de interés o al del pago de los

referidos derechos patrimoniales, segun
corresponda.
7.2 Burante la vigencia de la operacion, el

prestatario estara obligado a rembolsar al
prestamista el producto de los derechos
patrimoniales de las Acciones y los intereses

o en UDIS, con independencia de la
denominacion de las Acciones y los Valores
objeto del Préstamo de Valores.

En caso que la Entidad celebre con una
contraparte distinta a Entidades un
Préstamo de Valores en que el premio guede
denominado en una moneda diferente a la de
las Acciones y los Valores objeto del Préstamo
de Valores, aquella deberd obtener vy
conservar _una declaracién _expresa de dicha
contraparte, separada del instrumento en que
se documente el Préstamo de Valores, por la
gue reconozca explicitamente la diferencia de
monedas referida.

6.2 Las Entidades deberdn pactar, en los
Préstamos de Valores que celebren, que los
periodos gue deban aplicarse en la ejecucion
de dichas operaciones deberdn determinarse
con base en afios de trescientos sesenta dias y
numero de dias efectivamente transcurridos.

7.1 Los Préstamos de Valores que celebren
las Entidades deberan estipular la obligacidn
de pago de los intereses o derechos
patrimoniales que, en su caso, devenguen los
Valores o las Acciones objeto del Préstamo
de Valores, deberan pagarse a las personas
gue aparezcan como los titulares de dichos
Valores o Acciones en los registros del
Depositario de Valores, al cierre de
operaciones del Dia Habil Bancario inmediato
anterior al del vencimiento de cada periodo
de interés o al del pago de los referidos
derechos patrimoniales, segin corresponda.
7.2 El prestatario, durante la vigencia del
Préstamo de Valores, estara obligado a
rembolsar al prestamista el producto de los
derechos patrimoniales de las Acciones y los
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de los Valores objeto de—ta—eperacién de

conformidad con lo establecido en el contrato
marco respectivo.

7.3 El——ejercicie—de los derechos
corporativos de las Acciones objeto del
Préstamo de Valores se llevard a cabo de
conformidad con lo dispuesto en el contrato
marco respectivo.

8. INSTRUMENTACION Y
CONFIRMACION

8.1 lLas—eoperaciones—de Préstamo de
Valores entre Entidades y con Inversionistas
Institucionales, deberan realizarse al amparo
del contrato marco uUnico que para tales
operaciones aprueben conjuntamente la
Asociacion de Bancos de México, A.C., la
Asociacién Mexicana de Intermediarios
Bursatiles, A.C. y la Asociacion Mexicana de
Administradoras de Fondos para el Retiro, A.C.

El citado contrato marco debera contener los
lineamientos y directrices que se establecen
en los contratos aprobados para este tipo de

operaciones por la ZPublic—Seecurities
QSEEE'Et'E:H |E llgs:slpqa:llst QSEEE'Et'E:” O
’

la “Securities Industry Association”, ente
| " -

En—dicho—contrato—deberd—pactarse |a
obligacion del prestatario de garantizar las
operaciones de Préstamo de Valores, asi
como el procedimiento a seguir en caso de
gue se suspenda la cotizacion en bolsa de los
valores otorgados en préstamo o en garantia.
La mencionada garantia debera  ser

intereses de los Valores objeto del Préstamo
de Valores de conformidad con lo establecido
en el contrato marco respectivo.

7.3 Las_Entidades ejerceran los derechos
corporativos de las Acciones objeto del
Préstamo de Valores se llevard a cabo de
conformidad con lo dispuesto en el contrato
marco respectivo.

8.1 El Préstamo de Valores_que las Entidades
celebren _con otras Entidades o con
Inversionistas Institucionales, deberan
realizarse al amparo del contrato marco unico
que, para tales operaciones, aprueben
conjuntamente la Asociacion de Bancos de
México, A.C., la Asociacion Mexicana de
Intermediarios Bursatiles, A.C., y la Asociacidn
Mexicana de Administradoras de Fondos para
el Retiro, A.C.

El citado contrato marco debera contener, en
lo gue no contravenga las disposiciones
nacionales aplicables, los lineamientos vy
directrices que se establecen en los modelos
de contratos aprobados para este tipo de
operaciones por la asociacidon constituida en
los Estados Unidos de América, denominada
“Securities Industry and Financial Markets
Association” (SIFMA) o la “Securities
Industry Association”. De igual forma deberd
incluir el procedimiento a seguir en caso de
gue se suspenda la cotizaciéon en Bolsa de los
Valores o Acciones objeto del Préstamo de
Valores u otorgados en garantia.

Asimismo, las Entidades deberdn pactar en los
Préstamos de Valores que celebren con las
personas senaladas en el primer parrafo de
esta Regla la obligacion del prestatario de
constituir una garantia real que cubra en todo
momento el valor de mercado de los Valores o
Acciones dados en Préstamo de Valores. Las
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constituida en la misma fecha valor que la
transferencia de las Acciones o los Valores
objeto de la operacién. Asimismo, se debera
pactar la obligacion del prestatario de
constituir garantias adicionales edande—se

EI . I o del
N e \al b | I

) lod &

uh-incremento—enta—exposicion neta™—gue
rebase—el monto maximo—cenvenideo—porias
propias—partes: Las citadas garantias podran

constituirse a través de prenda, prenda
bursatil, fideicomiso de garantia o de
administracion y pago, o la constitucion de un
depdsito bancario de dinero.

Acciones o Valores que se otorguen en
garantia, incorporaran el factor de ajuste,
determinado conforme al procedimiento vy
lineamientos descritos en esta Regla. La
garantia inicial deberd ser constituida en la
misma fecha valor que la transferencia de las
Acciones o los Valores objeto del Préstamo de
Valores.

La garantia, determinada de conformidad con
lo sefalado en el parrafo anterior que, en su

caso deba aportar el prestatario, podra
constituirse a través de prenda, prenda
bursatil, fideicomiso de garantia o de

administracion y pago o la constitucion de un
depdsito bancario de dinero. Las Instituciones
de Seguros vy las Instituciones de Fianzas que
celebren los Préstamos de Valores a gue se
refiere la presente Regla Unicamente podran
garantizar las obligaciones a su cargo conforme
a_lo anterior a través de fideicomisos de
administracion y pago.

Las Entidades, para la determinacién de los
factores de ajuste en el valor de las Acciones o
Valores otorgadas en garantia, deberan
considerar aquellos que resulten de la
aplicacién de la metodologia que, para tales
efectos, acuerden la Asociacidn de Bancos de
México, A.C., v la Asociacién Mexicana de
Intermediarios Bursatiles, A.C., cumpliendo
con los lineamientos minimos descritos en los
incisos i) a iv) de la presente Regla. La referida
metodologia junto con los factores de ajuste
actualizados deberan ser aprobados por el
Banco de México anualmente. Para tales
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efectos, las referidas asociaciones deberan
enviar a la Gerencia de Autorizaciones vy
Consultas de Banca Central del Banco de
México, para su aprobacién la documentacion
sefialada, con al menos treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que
pretendan comenzar a utilizar la referida tabla
de factores de ajuste. Transcurrido dicho plazo

sin que medie requerimiento alguno del Banco

de México, la tabla se entendera autorizada.

No obstante lo anterior, el Banco de México

podrd determinar los factores de ajuste que

deberan aplicarse en el célculo de las garantias

a que se refiere la presente Regla, en

substitucion o a falta de aquellos que acuerden

las respectivas asociaciones anteriormente

referidas.

Las Entidades, para la determinacion del
factor de ajuste_mencionado, deberdn por
cada Accion o Valor que se otorgue en
garantia_observar las fluctuaciones en el
precio de tales Acciones o Valores,
considerando, al menos, los elementos
siguientes:

i Un periodo histdrico de cinco afios. El
periodo mencionado en este inciso, se
debe componer de: (a) un periodo fijo
gue considere los eventos ocurridos
durante el periodo de 24 meses
comprendido entre 2008 y 2009, vy (b)
un periodo_mavil gue considere los
acontecimientos de los ultimos tres
anos  calendario  previos a la
determinacién del factor de ajuste;

ii Emplear una medida de pérdida
esperada condicionada a que la misma
sea mayor o igual al percentil noventa
y siete punto cinco de la cola de la
distribucién correspondiente a las
pérdidas por fluctuaciones de valor
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Las-operacienes—de Préstamo de Valores que

celebren las Entidades con Entidades
Financieras del Exterior podran realizarse, en
términos de la regulacién que les resulte
aplicable, al amparo del contrato marco
referido en el primer parrafo de este aumeral
o al amparo de contratos aprobados al efecto

por | ”P | | S age A . g ,,’ |
u« P ” «“ H
I:El 4 Ql ”

Cuando de conformidad con las leyes que las
rigen las Entidades realicen operaciones de
Préstamo de Valores con otras Entidades, con
Entidades Financieras del Exterior o con
Inversionistas Institucionales a través de

también conocida como valor en
riesgo condicional;

iii Considerar el riesgo de crédito de las
Acciones o Valores respectivos
tomando en cuenta las pérdidas
potenciales que estos podrian generar
por degradacion crediticia, y

iv Incorporar un cargo adicional al factor
de ajuste que considere el caso en el
cual exista una correlacién positiva
significativa entre el riesgo de crédito
de los titulos objeto del Préstamo de
Valores y el riesgo de crédito del
prestatario.

Una vez que las Entidades determinen el
valor de las Acciones o Valores que se
otorguen en garantia, de acuerdo con el
factor de ajuste a implementar, de
conformidad con lo previsto en los numerales
i) y iv) anteriores, en las operaciones de
Préstamo de Valores a concertar, el
prestatario deberd constituir diariamente las
garantias que resulten procedentes, a efecto
de que cubra en todo momento el valor de
mercado de los Valores o Acciones dados en
Préstamo de Valores.

El Préstamo de Valores que celebren las
Entidades con Entidades Financieras del
Exterior podra instrumentarse, en términos
de la regulacion que les resulte aplicable, al
amparo del contrato marco referido en el
primer parrafo de esta Regla o al amparo de
contratos aprobados al efecto por alguna de
las asociaciones indicadas en el segundo

parrafo de la presente Regla 8.1.

Cuando de conformidad con las leyes que las
rigen las Entidades realicen operaciones de
Préstamo de Valores con otras Entidades, con
Entidades Financieras del Exterior o con
Inversionistas Institucionales a través de

16




TEXTO VIGENTE

TEXTO PROPUESTO

Mecanismos de Negociacion, no serd
necesaria la suscripcién del contrato marco a
gue se refiere el primer parrafo de este
Aumeral, siempre y cuando la normativa
interna de tales Mecanismos de Negociacion
a la que se sujeten las referidas operaciones
de Préstamo de Valores, cumpla con las
disposiciones que las presentes Reglas
establecen respecto del referido contrato
marco.

Las-operaciones—de Préstamo de Valores que
celebren las Entidades con elientes—distintos
a los seiialados en el primer y ewarte parrafos
de este—numeral, deberdn realizarse al
amparo de los contratos marco que acuerden
con ellos, en los cuales deberd preverse la
obligacion del prestatario de garantizar las
eperaciones—de Préstamo de Valores, asi
como el procedimiento a seguir en caso de
gue se suspenda la cotizaciéon en bolsa de
los walores otorgados en préstamo o en
garantia. La mencionada garantia debera ser
constituida en la misma fecha valor que la
transferencia de las Acciones o los Valores
objeto de la operacion. Las citadas garantias
podran constituirse a través de prenda,
prenda bursatil, fideicomiso de garantia o de
administracion y pago, o la constitucién de un
depdsito bancario de dinero.

Para efectos de celebrar eperaciones—de
Préstamo de Valores en términos de lo
previsto en este—numeral, las Entidades
podran dar en garantia Acciones o Valores de
su cartera, derechos de crédito a su favor o
efectivo, segln corresponda. Le—anterier—en

elentendido-de-gue-para-otorgar-en-garantia

Mecanismos de Negociacion, no serd
necesaria la suscripcién del contrato marco a
que se refiere el primer parrafo de esta Regla,
siempre y cuando la normativa interna de
tales Mecanismos de Negociacién a la que se
sujeten las referidas operaciones de Préstamo
de Valores, cumpla con las disposiciones que
las presentes Reglas establecen respecto del
referido contrato marco.

Los Préstamos de Valores que celebren las
Entidades con contrapartes distintas a los
sefialados en el primer y noveno parrafos de
esta Regla, deberan realizarse al amparo de
los contratos marco que acuerden con ellos,
en los cuales deberd preverse la obligacidon
del prestatario de garantizar el Préstamo de
Valores, asi como el procedimiento a seguir
en caso de que se suspenda la cotizacién en
Bolsa de los Valores otorgados en préstamo
0 en garantia. La mencionada garantia debera
ser constituida en la misma fecha valor que
la transferencia de las Acciones o los Valores
objeto de la operacidn. Las citadas garantias
podran constituirse a través de prenda,
prenda bursatil, fideicomiso de garantia o de
administracion y pago, o la constitucion de un
depdsito bancario de dinero.

Para efectos de celebrar el Préstamo de
Valores en términos de lo previsto en esta
Regla, las Entidades podran dar en garantia
Acciones o Valores de su cartera, derechos
de crédito a su favor o efectivo, segun
corresponda.
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En todos los casos, las partes deberan | En todos los casos, las Entidades deberan
celebrar los contratos marco mencionados | celebrar los contratos marco mencionados

por escrito, previo a la concertacion de

cualquier eperacién—de Préstamo de Valores.
Lac Entidad , N I I
. Lol I forid

presentes—Reglas,—asi—como—a—las—demas
' . I I licab

La concertacién i de
Préstamo de Valores y, en su caso, la de los
diferentes actos que se lleven a cabo en virtud
de éstas, deberd realizarse a través de
cualquiera de las formas que el propio
contrato marco establezca.

8.2 Tratandose de—operaciones entre

Entidades, con Entidades Financieras del
Exterior y con Inversionistas Institucionales,
las—operaciones deberdn confirmarse el
mismo dia de su concertacion mediante algun
medio que deje constancia documental,
incluso en medios electréonicos, de la
celebracion de la operacién correspondiente.
Cuando la transmisién de las Acciones o los
Valores se realice entre Entidades a través de
Depositarios de Valores, los registros de la
operacion hardn las veces de constancia
documental.

Cuando {as—eperaciones se realicer con
clientes distintes a les sefialades en el
parrafo anterior, las Entidades deberdn emitir
el mismo dia de su concertacidon, un
comprobante mediante algin medio que deje
constancia documental, incluso en medios
electronicos, de la realizacion de la operacion
correspondiente, el cual deberan conservar a

por escrito, previo a la concertacion de
cualquier Préstamo de Valores.

La concertacién del Préstamo de Valores y, en
su caso, la de los diferentes actos que se
lleven a cabo en virtud de este, debera
realizarse a través de cualquiera de las formas
gue el propio contrato marco establezca.

Las Entidades serdn responsables de que el
Préstamo de Valores que celebren, incluidos
los contratos correspondientes, se ajusten
estrictamente a las presentes Reglas, asi como
a las demas disposiciones que les resulten
aplicables.

8.2  Tratdndose del Préstamo de Valores
entre Entidades, con Entidades Financieras del
Exterior y con Inversionistas Institucionales,
este deberd confirmarse el mismo dia de su
concertacion mediante algun medio que deje
constancia documental, incluso en medios
electrdnicos, de la celebracion de la operacion
correspondiente. Cuando la transmision de
las Acciones o los Valores se realice entre
Entidades a través de Depositarios de Valores,
los registros de la operacion haran las veces de
constancia documental.

Cuando el Préstamo de Valores se realice con
personas distintas a las sefialadas en el
parrafo anterior, las Entidades deberdn emitir
el mismo dia de su concertacidon, un
comprobante mediante algin medio que deje
constancia documental, incluso en medios
electronicos, de la realizacion de la operacion
correspondiente, el cual deberan conservar a
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disposicion del cliente o enviarselo en caso de
gue éste lo solicite.

En la citada confirmacion o en el
comprobante respectivo deberd establecerse
el prestamista, el prestatario, el premio y el
plazo del Préstamo de Valores, asi como las
caracteristicas especificas de las Acciones o
de los Valores materia del mismo como son:
emisor; clave de la emisién; valor nominal;
tipo, y avalista, aceptante o garante segun
corresponda.

Cuando las partes convengan e} vencimiento
anticipado de-alguna—oeperacidon—dePréstameo
deVMaleres, y los términos y condiciones en
que elmismeo-—se llevara a cabo no se hayan
establecido en el contrato marco respectivo,
deberan pactar al momento de concertar
dicho vencimiento, los citados términos vy
condiciones. La  concertaciéon debera
realizarse a través de cualquiera de las formas

previstas en el contrato marco vy la
confirmacién o comprobante que
corresponda deberd emitirse conforme a lo
gue sefala elpresente-numeral.

En todo caso, las Entidades deberan efectuar
los registros que procedan por los diferentes
actos que se lleven a cabo en virtud detas
eperacienes—de—Préstamo de Valores que
celebren, el mismo dia en que dichos actos
sean concertados.

9. DISPOSICIONES ADICIONALES PARA

LAS OPERACIONES POR CUENTA DE
TERCEROS
9.1 Las Instituciones de Crédito y las Casas

de Bolsa podran celebrar eperaciones—de

Préstamo de Valores por cuenta de terceros
con cualquier persona fisica o moral. Las
Instituciones de Crédito podran celebrar estas
operaciones sin la intermediacion de Casas de
Bolsa.

9.2 Las—oeperaciones que las Instituciones

de Crédito y Casas de Bolsa celebren por

disposicion del cliente o enviarselo en caso de
que este lo solicite.

En la citada confirmacion o en el
comprobante respectivo debera indicarse el
prestamista, el prestatario, el premio y el
plazo del Préstamo de Valores, asi como las
caracteristicas especificas de las Acciones o
de los Valores materia del mismo como son:
emisor; clave de la emisién; valor nominal;
tipo, y avalista, aceptante o garante segun
corresponda.

Cuando las partes del Préstamo de Valores
convengan su vencimiento anticipado, y los
términos y condiciones en que este se llevara
a cabo no se hayan establecido en el
contrato marco respectivo, deberan pactar al
momento de concertar dicho vencimiento, los
citados términos y condiciones. Lla
concertacion debera realizarse a través de
cualquiera de las formas previstas en el
contrato marco y la confirmacién o
comprobante que corresponda debera
emitirse conforme a lo que sefala la presente
Regla.

En todo caso, las Entidades deberan efectuar
los registros que procedan por los diferentes
actos que se lleven a cabo en virtud del
Préstamo de Valores que celebren, el mismo
dia en que dichos actos sean concertados.

9.1 Las Instituciones de Crédito y las Casas
de Bolsa podran celebrar Préstamo de Valores
por cuenta de terceros con cualquier persona
fisica o moral. Las Instituciones de Crédito
podran celebrar estas operaciones sin la
intermediacion de Casas de Bolsa.

9.2 Los Préstamos de Valores que las
Instituciones de Crédito y Casas de Bolsa
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cuenta de terceros, Unicamente podrdn ser
realizadas a través de Mecanismos de
Negociacion. Para efecto de lo dispuesto en el
segundo parrafo delrumeral 8.2, los registros
de Ila operacion a través de los citados
mecanismos haran las veces de constancia
documental, por lo que no se requerird
comprobante adicional.

9.3 Para que las Instituciones de Crédito y
las Casas de Bolsa estén en posibilidad de
celebrar eperaciones—de Préstamo de Valores
por cuenta de terceros, el cliente respectivo
deberd otorgarles un mandato o comisién
para que, por su cuenta, realicen dichas
operaciones, con el caracter de prestamista,
prestatario o ambos, identificando el tipo de
Acciones y Valores objeto del Préstamo de
Valores, asi como aquéllos que pudieran ser
objeto de garantia, el plazo maximo de las
mismas vy, en su caso, las demas caracteristicas
generales de dichas operaciones.

9.4 En las—eperaciones—de Préstamo de
Valores por cuenta de terceros las partes
deberdn constituir las garantias que los
Mecanismos de Negociacion establezcan, de
acuerdo a los métodos de valuacién de
garantias que los mismos determinen, previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores y del Banco de México.

10. PROHIBICIONES

10.1 Las astituciones—de-Crédito al-celebrar
eperaciones—por—cuenta—prepia, no podran
actuar como prestamistas o prestatarias de
las Acciones que emitan ni de los Titulos
Bancarios que emitan, acepten, avalen o
garanticen.

ia, » b ,

celebren por cuenta de terceros, Unicamente
podran ser realizados a través de Mecanismos
de Negociacion. Para efecto de lo dispuesto en
el segundo parrafo de la Regla 8.2, los
registros de la operacidon a través de los
citados mecanismos haran las veces de
constancia documental, por lo que no se
requerira comprobante adicional.

9.3 Para que las Instituciones de Crédito y
las Casas de Bolsa estén en posibilidad de
celebrar Préstamos de Valores por cuenta de
terceros, el cliente respectivo deberd
otorgarles un mandato o comision para que,
por su cuenta, realicen dichas operaciones,
con el caracter de prestamista, prestatario o
ambos, identificando el tipo de Acciones y
Valores objeto del Préstamo de Valores, asi
como aquellos que pudieran ser objeto de
garantia, el plazo maximo de las mismas y, en
su caso, las demas caracteristicas generales de
dichas operaciones.

9.4 En el Préstamo de Valores por cuenta
de terceros las partes deberan constituir las
garantias que los Mecanismos de Negociacién
establezcan, de acuerdo a los métodos de
valuacion de garantias que los mismos
determinen, previa aprobacién de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de
México.

10.1 Las Entidades, no podran actuar como
prestamistas o prestatarias de las Acciones o
Valores que las mismas Entidades o las
personas relacionadas respecto de tales
Entidades emitan, acepten, avalen o
garanticen. Para efectos de los dispuesto en |a
presente Regla, por personas relacionadas se
entenderd lo dispuesto en el articulo 73 de la
Ley de Instituciones de Crédito.

10.2 Se deroga
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controladora—asi-comoporlasentidadesdel
10.3 Las Entidades, cuando actuen por
cuenta propia, no podran adquirir en
préstamo Acciones de otras entidades
financieras en exceso de los limites y, en su
caso, de las restricciones que para |la
adquisicion de dichas Acciones prevean las
disposiciones aplicables.

10.4 Las Entidades, cuando actuen por
cuenta propia, no podran recibir en garantia
Acciones de entidades financieras o de

sociedades controladoras de  grupos
financieros.
10.5 En ningun caso las Instituciones de

Crédito o Casas de Bolsa podrdn concertar
eperaciones—de Préstamo de Valores por
cuenta de terceros al amparo de contratos
discrecionales. Para estos efectos, se
entenderd que un contrato es discrecional
cuando no incluya, al menos, los aspectos
establecidos en elaumerat 9.3.

10.6 Derogado.

10.7 Las Entidades no podran celebrar
operaciones de Préstamo de Valores con
cualquier integrante del grupo financiero al
qgue pertenezcan, a menos que dichas
operaciones de Préstamo de Valores se lleven
a cabo a través de Mecanismos de
Negociacion.

10.8 Las Entidades deberdan abstenerse de
realizar estas—eperaciones en condiciones vy
términos contrarios a sus politicas y a las
sanas practicas del mercado.

109 Las Entidades no podran celebrar
Préstamos de Valores en términos distintos a
los previstos en esta Circular. Lo anterior sin
perjuicio de que, en casos excepcionales, el
Banco de México a través de la Gerencia de

Autorizaciones; Consultas y—Centrel—de
Legalidad pedrd—auterizar la celebracion de

10.5 En ningun caso las Instituciones de
Crédito o Casas de Bolsa podran concertar
Préstamos de Valores por cuenta de terceros
al amparo de contratos discrecionales. Para
estos efectos, se entendera que un contrato
es discrecional cuando no incluya, al menos,
los aspectos establecidos en la Regla 9.3.

10.8 Las Entidades deberan abstenerse de
realizar Préstamos de Valores en condiciones
y términos contrarios a sus politicas y a las
sanas practicas del mercado.

109 Las Entidades no podran celebrar
Préstamos de Valores en términos distintos a
los previstos en esta Circular. Lo anterior sin
perjuicio de que, en casos excepcionales, el
Banco de México a través de la Gerencia de
Autorizaciones y Consultas de Banca Central
autorice la celebracién de Préstamos de
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eperaciones-de Préstamo de Valores con otras
caracteristicas 0  sobre documentos
mercantiles distintos a los mencionados en
esta Circular.

10.10 La Firanciera—Rural-no podrd celebrar
operaciones de Préstamo de Valores por
cuenta de terceros.

11. INFORMACION
11.1 Las Entidades deberan proporcionar a
las Autoridades en términos de las

disposiciones aplicables, la informacién sobre
las-eperaciones—de Préstamo de Valores que
realicen, en la forma y plazos que éstas les
requieran.

11.2 Las Entidades deberan enviar a4a-S-B-

ladeval—S—A—de CVInstitucidn—para—el

—S—A —V

3si el mismo dia de su
concertacion y en los términos que éste les
indique, la informacién relativa a las

eperaciones—de Préstamo de Valores que

celebren con otras Entidades y con el Banco
de México, que se liquiden a través de dicho
Depositario de Valores.

12. SANCIONES
12.1—Lasinstitucionesde Créditoy-Casasde
Bol . | | " .

Valores con otras caracteristicas o sobre
documentos mercantiles distintos a los
mencionados en esta Circular.

10.10 La END no podra celebrar operaciones
de Préstamo de Valores por cuenta de
terceros.

10.11_Las Entidades no podrdn celebrar
Préstamos de Valores con las Acciones o
Valores de sus clientes que tengan en
custodia.

11.1 Las Entidades deberan proporcionar a
las Autoridades en términos de las
disposiciones aplicables, la informacion sobre
los Préstamos de Valores que celebren, en la
forma y plazos que estas les requieran.

11.2 Las Entidades deberan enviar al
Depositario_de Valores correspondiente, el
mismo dia de su concertacién y en los
términos que este les indique, la informacion
relativa a los Préstamos de Valores que
celebren con otras Entidades y con el Banco
de México, que se liquiden a través de dicho
Depositario de Valores.

12. SUPERVISION Y SANCION

12.1 El Banco de Meéxico supervisara el
cumplimiento por parte de las Entidades a lo
dispuesto en las presentes Reglas y cualquier
incumplimiento serd sancionado en términos
de lo dispuesto en la Ley del Banco de México

y demds ordenamientos que resulten
aplicables.

Las Entidades serdn sancionadas por el Banco
de México cuando, en contravencién a lo
previsto en la Regla 8.1, no utilicen los factores
de ajuste aprobados por el Banco de México o
no _entreguen las garantias que corresponda
conforme a las presentes Reglas.
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12.2 Las—Seciedades—de—thversién—eaue | Se deroga.
. o tas di .. i |
presentes—Reglasserdn—sancionadas—porla
Comision_Naci g . o \al

: ot o Sociedades da S

12.3 Las—Siefores—aque—ineumplan—las | Se deroga.

12.4 Les—ineumplimientos—dela—Financiera | Se deroga.

Rurak
ANEXO-1 Se deroga
Eseala Stondard | Moodys Fiteh | HR
& Ratings
Poers
Glebat
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Global
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ANEXO 2
(Derogado por la Circular 37/2010)
ANEXO 3

(Derogado por la Circular 37/2010)

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrara en vigor el Dia Habil Bancario siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacion, excepto por aquellos supuestos previstos en la
siguiente Regla transitoria.
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http://www.banxico.org.mx/disposiciones/circulares/reglas/%7BE624C672-1A83-B497-354D-156AB34FFA88%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/disposiciones/circulares/reglas/%7BE624C672-1A83-B497-354D-156AB34FFA88%7D.pdf

SEGUNDA.- Las Asociaciones a que se refieren la Regla 8.1, a partir de la entrada en vigor de la
presente Circular y hasta el [seis meses], deberan presentar para aprobacion del Banco de México
los factores de ajuste y la metodologia a que se refiere la citada Regla.
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